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¿Qué significa la presencia del FMI?  

 Revisión – certificación de cifras 
 Las posibilidades reales de un “acuerdo de 

contingencia” las calculamos a finales del 2010 (si 
logra darse) 

 Debe buscarse un acuerdo de más largo plazo, con 
metas factibles, pero que no lesionen la ya débil 
economía de la población 

 ¿Cómo se pretende llegar a un acuerdo con el FMI, si 
no se cuenta con un plan económico de emergencia? 

 ¿Cómo aprobar un Presupuesto en estas 
condiciones?  

-   



Desafío 1: ¿Cómo controlar el déficit 
presupuestario? 

a. El déficit presupuestario puede pasar de 18 mil millones – 
6% del PIB (reconocido por las autoridades) a más de 22 
mil millones para el 2010, es decir un 8 o 9% del PIB. 

b. Para “sanear” un déficit de esta proporción el país 
necesita un mínimo de 3 años, con lo cual el déficit se 
convierte en uno de los mayores impedimentos para el 
crecimiento económico. 

c. El aumento del déficit estará motivado entre otras cosas 
por los déficit con que están operando las empresas del 
gobierno (ENEE, HONDUTEL, SANAA, portuaria), la falta de 
liquidez de los institutos de previsión y otras 
dependencias financieras del gobierno. ¿Cuál es la 
respuesta para sanear estas instituciones fomentar el 
endeudamiento o terminar de privatizar  las instituciones? 



a. No existe ningún tipo de incentivos para la reactivación productiva del 
país: el agro se está muriendo por la falta de recursos y los efectos 
climáticos (sumado a la crisis social que esto representa), también hay 
que sumar los conflictos “por tierra” que cada vez son más fuertes … Silín 
y ahora El Aguán 

b. El área de construcción, que era la más dinámica, está prácticamente 
paralizada – lo que a su vez provoca un incremento fuerte del desempleo 
en el país. Se habla de “bonificar” los proyectos de construcción pública.  

c. La política fiscal es totalmente regresiva para los sectores que pagan 
impuestos (se exige más al contribuyente de clase media, se le brindan 
servicios cada vez más precarios, y por ende la población cuenta con 
menos recursos para sufragar sus gastos y movilizar con ello la economía)  

d. Hasta el momento, las medidas anunciadas pueden ser políticamente 
correctas (como la eliminación de dispensas a los diputados al Congreso 
Nacional ), pero económicamente no son suficientemente significativas, 
no llegan al fondo de la inequidad tributaria. 

 

Desafío 2:  Ingresos paralizados  
o en retroceso 



Desafío 3: Incremento del gasto 

a. Pese a la escasez de recursos, pareciera que las 
autoridades continúan pensando en los incrementos 
salariales y el aumento de la burocracia como un 
mecanismo para congraciarse con sus amigos/activistas y 
también como una fórmula para mantener los escasos 
márgenes de gobernabilidad del país 

b. El incremento de un punto en la escala salarial representa 
el desempleo del 4.1% de la población desempleada 

c. El gasto corriente primario fue de 18.1% del PIB 2009, 
cuando el compromiso como meta indicativa con el FMI 
era 15.2 % PIB; a nivel del peso salarial en el PIB, tenemos 
que en el 2009 fue de 11% a 12% , cuando el compromiso 
como meta indicativa con el FMI era de 9.1% del PIB 
 



• Un mayor déficit, menos recursos para 
producción, aumento de todo tipo de tarifas, 
escasez de productos alimenticios por la 
pérdida de la producción, aumento en el 
precio del petróleo, menos circulante a nivel 
de las familias prevé un futuro muy fuerte a 
nivel inflacionario, si en el 2009 fue de 3 para 
el cierre de 2010 este indicador puede llegar 
de 8 a 9% .  

Desafío 4: mayor inflación 



a. El incremento de la deuda interna reconocida por el BCH  durante el 
2009  fue de 8,312 millones de lempiras  que representa en términos 
relativos un incremente del 90.7% del valor contabilizado al mes de 
enero, 2009. 

b. A pesar de que este crecimiento de la deuda interna no tiene 
comparación con lo ocurrido en años anteriores, el FOSDEH  sostiene 
que este valor es superior al reconocido por el gobierno por las 
siguientes Razones: 

c. No se contabiliza la deuda por pérdidas cuasifiscales del BCH que 
asciende a más de  11 mil millones de lempiras. 

d. No se suma los 6, 300 millones bonificados  hace un par de semanas  
e. No se tiene una cifra a cuánto asciende la deuda flotante 
f. En conclusión, una cifra más apegada a la realidad de las Finanzas 

Públicas es de 44, 082 millones de lempiras como saldo de la deuda 
interna y por la cual, seguramente, se pagará sólo este año más de 4,500 
millones de lempiras en intereses. (en la medida que el gobierno siga 
“bonificando” su déficit mayores serán las tasas de interés cobrados por 
los banqueros nacionales y existirán menos recursos para la inversión 
social) 
 

Desafío 5: Monto real de la deuda 
interna  



Salarios, 2002, 
10,668.1 

Salarios, 2003, 
11,564.5 

Salarios, 2004, 
13,751.9 

Salarios, 2005, 
15,045.1 

Salarios, 2006, 
17,025.6 

Salarios, 2007, 
21,536.1 

Salarios, 2008, 
24,511.8 

Salarios, 2009, 
28,370.1 

Salarios, 2010, 
31,316.3 

Presupuesto, 2002, 
26,907.10 

Presupuesto, 2003, 
30,681.30 

Presupuesto, 2004, 
36,032.40 

Presupuesto, 2005, 
38,956.30 

Presupuesto, 2006, 
41,760.90 

Presupuesto, 2007, 
50,211.90 

Presupuesto, 2008, 
61,066.50 

Presupuesto, 2009, 
65,336.50 

Presupuesto, 2010, 
67,954.10 

Salarios y Presupuestos 
SEFIN 

Salarios

Presupuesto

Presupuesto 2010 



Series1, 2001, 
16,083.1 

Series1, 2002, 
17,229.0 

Series1, 2003, 
19,632.4 

Series1, 2004, 
23,411.9 

Series1, 2005, 
26,707.6 

Series1, 2006, 
31,435.0 

Series1, 2007, 
40,822.9 

Series1, 2008, 
42,379.1 

Series1, *2009, 
38,800.0 

Series1, *2010, 
46,586.2 

Comportamiento de  
Las Recaudaciones Tributarias 

SEFIN 

(En Millones de Lempiras) 

*Proyectado 

Pacto Fiscal 



Indicadores 2008 2009 2010 

Crecimiento del PIB real 4.0% -4.4% 2.0% (proyección oficial ) 

Crecimiento de la inversión 12.2% -29.1% 8.0% 

Inflación 10.8% 3.0% 8.0% 

Exportaciones 6,500 5,200 5,900 

Importaciones 10,500 7,800 8,800 

Deuda externa 3.2 3.2 4.3 

Deuda interna 22 mil 
millones (+) 

44 mil millones de Lps. 

Cálculos de FOSDEH, en base a datos del BCH, SEFIN y The Economist 

Indicadores básicos de la economía 

hondureña  


